
KBank Market Watch 13 May 2019 

Disclaimer: For private circulation only. The foregoing is for informational purposes only and not to be considered as an offer to buy or sell, or a solicitation of an offer to buy or sell any security. Although the information herein was obtained from sources we 
believe to be reliable, we do not guarantee its accuracy nor do we assume responsibility for any error or mistake contained herein. Further information on the securities referred to herein may be obtained upon request. 

Source: Reuters      ส าหรับ counter rate ลา่สดุ กรณุาเขา้ไปที:่ www.kasikornbank.com/EN/RatesAndFees/ForeignExchange/Pages/ForeignExchange.aspx  

• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดหุน้เอเชีย

และสหรัฐฯ มีแนวโนม้ลดลงจากการเจรจา

การคา้ระหวา่งสหรัฐฯ และจนีจบลงแบบไมม่ี

ขอ้สรุป อีกทั ้งสหรัฐฯ ประกาศเพิ่มภาษี

น า เข า้สินค า้จากจีนมูลค่า  2 แสนลา้น

ดอลลารส์หรัฐเป็น 25% จากเดมิที ่10% ไป

แลว้เมือ่วันศกุรท์ีผ่า่นมา เชา้นี้ ตลาดหุน้ญีปุ่่ น

และเกาหลใีตเ้ปิดตลาดลดลง สอดคลอ้งกับ

ตลาดหุน้ลว่งหนา้สหรัฐฯ ทีป่รับตัวลดลง 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

ปรับลดลงเล็กนอ้ยเมือ่วันศกุร ์เงนิยโูรแข็งคา่

ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลารเ์นื่องจากการสง่ออก

เยอรมนีกลับมาขยายตัว ขณะที่เงินสกุล

เอเชียส่วนใหญ่แข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกับ

ดอลลาร ์

• USD/THB ลดลง 0.56% มาปิดที่ระดับ 

31.59 เงินบาทแข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกับ

ดอลลาร ์

• ปจัจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ การผลติยโูรโซน

เดือนเมษายน อัตราเงินเฟ้อเยอรมนีเดือน

พฤษภาคม และผลส ารวจภาคธุรกิจโดย 

ZEW ของเยอรมนีเดอืนพฤษภาคม 

US Market

Dow Jones

S&P 500
Dollar Index

Thai Bond Market US 10yr T-note (%)

Total Return Index US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

10-May 1.63 1.70 1.76 1.80 1.82 1.88 2.09 2.28 2.53 2.68 2.82 2.98

Change (bps) 0.11 0.05 0.00 0.03 0.05 -0.48 -0.49 -0.30 -0.40 -1.11 -0.47 -0.23

Interbank Rates 13-May 10-May BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 10-May 1.77044 1.80060 1.82902 1.87465 1.96321 2.19752

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

10-May 1.55 1.64 1.65 1.68 13-May

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

10-May 1.55787 1.66250 1.71838 1.84821 10-May

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

13-May Bid/Ask 1.71/1.74 1.75/1.78 1.8/1.83
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• การเจรจาการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ และจนีจบลงแบบไมม่ขีอ้สรุป เมือ่วันศุกร ์สหรัฐฯ ประกาศขึน้ภาษีน าเขา้

สนิคา้จากจนีมลูคา่ 2 แสนลา้นดอลลารส์หรัฐเป็น 25% จากเดมิที ่10% ขณะทีจ่นีประกาศจะตอบโตแ้ตย่ังไม่มี

มาตรการใดๆ ออกมาจนถงึปัจจุบัน ดา้นการเจรจาการคา้เมือ่วันศุกรจ์บลงแบบไม่มสีรุป โดยนายหลวิ เหอ รอง

นายกรัฐมนตรีของจีน กล่าวว่าขอ้ตกลงจะเกดิขึน้ไดห้ากสหรัฐฯ ตกลงที่จะยกเลกิการปรับขึน้ภาษีครัง้ล่าสุด 

ก าหนดสนิคา้ทีจ่นีตอ้งน าเขา้ใหส้อดคลอ้งกบัความตอ้งการของจนี และลงรายละเอยีดของขอ้ตกลงทีเ่ป็นธรรมกับ

ทัง้สองฝ่าย ดา้นฝ่ังของสหรัฐฯ นายโรเบริต์ ไลไทเซอร ์ผูแ้ทนการคา้กลา่ววา่จะประกาศรายละเอยีดแผนการขึน้

ภาษีกบัสนิคา้น าเขา้จากจนีกลุม่ทีเ่หลอือยูอ่กี 3.25 แสนลา้นดอลลารส์หรัฐในวันนี้ 

• ดชันรีาคาผูบ้รโิภคของสหรฐัฯ เพิม่ข ึน้นอ้ยกว่าทีต่ลาดคาดในเดอืนเมษายน อัตราเงนิเฟ้อทั่วไปอยู่ที ่

0.3%MoM ซึง่ต า่กวา่ทีต่ลาดคาดวา่จะเพิม่ขึน้เทา่เดอืนกอ่นหนา้ที ่0.4%MoM โดยไดรั้บปัจจัยสนับสนุนจากราคา

พลังงานทีส่งูขึน้ 2.9%MoM ขณะทีร่าคาอาหารลดลง 0.1%MoM หากเทยีบกับปีกอ่น เงนิเฟ้ออยูท่ี ่2.0%YoY 

จาก 1.9%YoY ในเดอืนกอ่นหนา้ ดา้นเงนิเฟ้อพืน้ฐานอยูท่ี ่0.1%MoM นอ้ยกวา่ทีต่ลาดคาดที ่0.2%MoM หรอื

เพิม่ขึน้ 2.1%YoY จาก 2.0%YoY ในเดอืนกอ่นกอ่นหนา้ โดยมปัีจจัยฉุดจากราคาเสือ้ผา้เครื่องนุ่งห่มทีล่ดลง

ตดิตอ่กนัเป็นเดอืนทีส่องและราคารถยนตม์อืสองทีล่ดลง 

• จดีพีขีองสหราชอาณาจกัรในไตรมาสที ่1 ขยายตวั 0.5%QoQ จาก 0.2%QoQ ในไตรมาสกอ่นหนา้ 

โดยไดรั้บปัจจัยสนับสนุนจากอุปสงค์ในประเทศที่ดีขึน้ การใชจ้่ายภาคครัวเรือนขยายตัว 0.7%QoQ จาก 

0.3%QoQ ในไตรมาสกอ่นและการลงทนุสนิทรัพยค์งทนเพิม่ขึน้ 2.1%QoQ จากทีห่ดตัว 0.6%QoQ ในไตรมาส

กอ่น ดา้นการสะสมสนิคา้คงคลังสงูขึน้เชน่กนั เนื่องจากภาคเอกชนกังวลผลกระทบจากนโยบายกดีกันทางการคา้

หากการออกจากยโุรปไมร่าบรืน่ ท าใหเ้รง่การผลติ สว่นการสง่ออกสทุธเิป็นปัจจัยฉุดการขยายตัวเศรษฐกจิ เพราะ

การน าเขา้เร่งขึน้มากขณะทีก่ารสง่ออกทรงตัว ทัง้นี้ แนวโนม้ Brexit ทีย่ังไม่แน่นอนอาจสง่ผลกระทบใหก้าร

บรโิภคและลงทนุชะลอลงในระยะตอ่ไป  

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยทรงตวัเป็นวนัที ่3 อัตราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปีคงทีอ่ยูท่ีร่ะดับ 1.82% 

และ 2.53% ตามล าดับ อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ เพิม่ข ึน้ทุกช่วงอายุ อัตราฯ เพิม่ขึน้

หลังจากทีล่ดลงอยา่งมากกอ่นหนา้นี้ ท าใหอ้ตัราฯ อาย ุ2 ปีสงูขึน้ 1 bp มาทีร่ะดับ 2.27% และอัตราฯ อาย ุ10 ปี

เพิม่ขึน้ 3 bps มาทีร่ะดับ 2.47%  

Daily performance 

US CPI 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ตลาดกลบัเขา้สูภ่าวะความเสีย่งสูงอกีคร ัง้ หลงัจากค าขูข่องทรมัป์ทีจ่ะข ึน้อตัรา

ภาษนี าเขา้กบัสนิคา้จนี ท าใหน้กัลงทนุกงัวลต่อผลกระทบดา้นการคา้โลกและเศรษฐกจิชะลอตวั ดา้น

ธนาคารกลางสหรฐัฯ ยนืยนัคงดอกเบีย้นโยบายและตดัโอกาสทีจ่ะลดดอกเบีย้ในชว่งนี ้ขณะทีน่กัลงทนุ

คาดว่าธนาคารกลางอืน่ๆ ในเอเชยีซึง่มกี าหนดประชุมนโยบายการเงนิในสปัดาหจ์ะลดดอกเบีย้

นโยบาย ยกเวน้ไทย ปจัจยัเหลา่นี ้อาจสง่ผลใหเ้งนิบาทออ่นคา่ได ้

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.16% มาปิดที่ระดับ 1.1233 เงนิยูโรแข็งค่าขึน้เมือ่เทียบกับดอลลาร์หลังจากที ่

การสง่ออกของเยอรมนีกลับมาขยายตัวในเดอืนมนีาคม สง่ผลใหต้ลาดคลายความกังวลตอ่การชะลอลงของ

เศรษฐกจิในชว่งทีผ่า่นมาทา่มกลางความตงึเครยีดทางการคา้โลกทีป่รับสงูขึน้ ขณะทีดั่ชนีคา่เงนิดอลลารป์รับ

ลดลงเล็กนอ้ยเนื่องจากนักลงทนุกงัวลวา่การปรับขึน้ภาษีสนิคา้น าเขา้จากจนีของสหรัฐฯ อาจสง่ผลกระทบตอ่

ภาคการบรโิภคภายในประเทศและอาจสง่ผลใหธ้นาคารกลางสหรัฐฯ ตอ้งปรับลดอัตราดอกเบีย้นโยบายใน

ระยะขา้งหนา้ 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.19% มาปิดทีร่ะดับ 109.95 เงนิเยนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลารแ์มว้า่การเจรจาทาง

การคา้ระหว่างสหรัฐฯ และจีนจะจบลงโดยไรข้อ้สรุป ทัง้นี้ ตลาดยังคาดหวังว่าทัง้สองฝ่ายจะสามารถบรรลุ

ขอ้ตกลงในการเจรจาครัง้หนา้ไดห้ลังจากทีท่ีป่รกึษาดา้นเศรษฐกจิของท าเนียบขาวกล่าวว่าประธานาธบิดี

โดนัล ทรัมป์อาจจะพบกับประธานาธบิดสี ีจิน้ผงิ ของจีนในการประชมุสดุยอดผูน้ าจ ี20 ในชว่งปลายเดอืน

มถินุายน 

• GBP/USD ลดลง 0.12% มาปิดทีร่ะดับ 1.2998 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลารแ์มว้า่เศรษฐกจิ 

สหราชอาณาจักรจะขยายตัวเร่งขึน้ในชว่งไตรมาสที ่1 เนื่องจากนักลงทุนยังกังวลต่อความไม่แน่นอนดา้น 

Brexit หลังจากทีก่ารเจรจาระหวา่งนายกรัฐมนตรเีทเรซา เมยก์บัพรรคฝ่ายคา้นยังคงไมไ่ดข้อ้สรปุ 

• USD/CNY ลดลง 0.07% มาปิดทีร่ะดับ 6.823 เงนิหยวนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลารห์ลังจากสหรัฐฯ 

ประกาศปรับขึน้อตัราภาษีการน าเขา้สนิคา้จากจนี 

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/THB ลดลง 0.56% มาปิดทีร่ะดับ 31.59 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้มากทีส่ดุในภมูภิาค สะทอ้นวา่นักลงทนุ

ตา่งชาตมิองเงนิบาทเป็นหนึง่ในสนิทรัพยป์ลอดภัยในภมูภิาคเอเชยี 



Est. weekly dividend payments to foreign investors, THB mn 

Source: Bloomberg and KBank calculation 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 10-May-19 9-May-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.592 31.592 31.770 -0.56 33.00

USD/JPY** 109.72 109.95 109.74 0.19 113.00

EUR/USD** 1.1234 1.1233 1.1215 0.16 1.17

GBP/USD 1.3008 1.2998 1.3014 -0.12 1.35

USD/CNY 6.823 6.823 6.827 -0.07 6.69

USD/SGD 1.365 1.363 1.364 -0.11 1.35

USD/IDR 14,327 14,327 14,365 -0.26 14,300

USD/MYR 4.160 4.158 4.153 0.12 4.11

USD/PHP 52.13 52.13 52.30 -0.33 53.10

USD/KRW 1,181 1,177 1,180 -0.19 1,130

USD/NTD 30.95 30.95 30.95 0.00 30.90

AUD/USD 0.698 0.700 0.699 0.19 0.73

USD/CHF 1.011 1.012 1.015 -0.32 1.00

JPY/THB 28.79 28.73 28.95 -0.75 29.20

EUR/THB 35.49 35.49 35.63 -0.40 38.61

GBP/THB 41.09 41.06 41.35 -0.68 44.55

CNY/THB 4.63 4.63 4.65 -0.49 4.93

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  May 13, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  03/05/2019  07/05/2019  08/05/2019  09/05/2019  10/05/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 506.1 1,173.5 1,106.6 762.9 1,713.6

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 2,193.3 1,108.2 684.9 396.8 571.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -1,687.2 65.2 421.7 366.1 1,142.2

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 237.9 435.5 988.2 565.0 944.7

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,016.4 569.0 685.6 794.6 1,374.4

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -778.5 -133.5 302.6 -229.6 -429.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 381.0 428.1 750.4 381.7 459.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,929.8 717.2 706.8 456.6 645.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -1,548.8 -289.1 43.6 -74.9 -185.9

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -198.7 -161.2 -19.9 0.0 -19.9

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -3,815.8 -196.1 787.8 61.6 546.5

Total Net Trade: Total (Thailand) -4,014.4 -357.4 767.8 61.6 526.6

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 2.0 0.0

Net Flow (Thailand) -4,014.4 -357.4 767.8 59.6 526.6

Short-Term Holding (T) (Thailand) 89,668.2 89,506.8 89,506.8 89,504.8 89,504.8 0.0 -163.4

Long-Term Holding (T) (Thailand) 831,525.7 831,381.8 832,186.4 832,200.0 832,813.0 613.0 1,287.3

Total Holding (Thailand) 921,193.9 920,888.6 921,693.3 921,704.8 922,317.8 613.0 1,123.9

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 2.0 0.0 0.0
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


